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Skrot prospektu obejmuje:-/-
¢ informacje dotyczace sicav,-/-
¢ informacje dotyczace subfunduszu,-/-
e aneks zawierajgcy corocznie uaktualniane informacje.-/-
W przypadku rozbieznosci pomiedzy wersjq angielskg a innymi wersjami jezykowymi skrotu prospektu
wigzaca jest wersja angielska.-/-
-/-

Informacje dotyczace sicav-/-

1 Nazwa:-/-

Global Partners-/-

2 Data utworzenia:-/-
13 lipca 2007 r.-/-

3 Czas trwania:-/-
Nieograniczony-/-
4 Panstwo cztonkowskie, w ktéorym znajduje sie siedziba
Sicav:-/-
Luksemburg-/-
5 Status prawny:-/-

Sicav zlozone z réznych subfunduszy, ktére wybrato inwestycje spetniajgce warunki dyrektywy
85/611/EWG i ktdére w zakresie swych transakgji i inwestycji podlega Ustawie z dnia 20 grudnia 2002 r. o
instytucjach wspdlnego inwestowania.-/-

6 Rodzaj zarzadzania:-/-

Sicav, ktore wskazalo podmiot zarzadzajacy dla instytucji wspdlnego inwestowania: KBC Asset
Management SA, 5, Place de la Gare, 1616 Luksemburg.-/-

7 Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:-/-

Nie zlecono zarzadzania portfelem inwestycyjnym.-/-

8 Zlecenie centralnej administracji Sicav:-/-

Podmiot Zarzadzajacy powotat KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. na Agenta Siedziby, Agenta
Administracyjnego i Agenta Rejestracyjno-Transferowego Spotki na podstawie umoéw, ktére weszty w
zycie dnia 1 maja 2006 r.-/-

Spotka KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. zostata utworzona dnia 16 lutego 1973 r. jako société
anonyme zgodnie z prawem luksemburskim. Jej siedziba miesci sie przy 11 rue Aldringen, L - 2960
Luksemburg. KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. jest spotka zalezng KBL European Private
Bankers S.A.-/-

W odniesieniu do catosci lub czesci zleconych jej zadan i na wiasng odpowiedzialnosé
KREDIETRUST LUXEMBOURG jako Agent Administracyjny oraz Agent Rejestracyjno-Transferowy
moze korzysta¢ z ustug European Fund Administration (,E.F.A.”), société anonyme z siedzibg w
Luksemburgu.-/-

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. otrzymuje wynagrodzenie od Podmiotu Zarzadzajgcego.-/-

9 Podmioty swiadczace ustugi finansowe:-/-

Podmiotem $wiadczacym ustugi finansowe w Luksemburgu jest:-/-
KBL European Private Bankers S.A., 43, Boulevard Royal, L-2955 Luksemburg-/-

10 Dystrybutor:-/-

KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg.-/-
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11 Depozytariusz:-/-

KBL European Private Bankers S.A., 43, Boulevard Royal, L-2955 Luksemburg.-/-
12 Biegty rewident:-/-

Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf, L-2220 Luksemburg.-/-

13 Promotor:-/-
KBC Asset Management SA Luksemburg-/-

14 Opodatkowanie:-/-

W odniesieniu do sicav:-/-

-/-

Zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami prawa luksemburskiego i powszechng praktyka Sicav nie
podlega opodatkowaniu dochodow w Luksemburgu. Jednak Sicav jest zobowigzane do zaptaty podatku
od subskrypcji wynoszacego 0,05% wartosci aktywow netto w skali roku, o ile nie podano inaczej.
Powyzszy podatek przypada do zaptaty co kwartat i jest obliczany na podstawie aktywow netto Sicav na
koniec kwartatu. Oprocz podatku z tytutu rejestracji spotki w wysokosci 1200 EUR, ptatnego
jednorazowo przy rejestracji, w Luksemburgu nie sg pobierane zadne optaty skarbowe ani inne podatki
od emisji tytutéw uczestnictwa w Sicav.-/-

W Luksemburgu nie obowigzujg zadne podatki z tytutu zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych Sicav. Dochody uzyskane przez Sicav ze swoich inwestycji moga podlega¢ réznym
stawkom podatku potracanego u zrédta w danych krajach. Wspomniany podatek potragcany u zrodfa nie
zawsze moze by¢ odzyskany.-/-

Powyzsze informacje oparte sg na obecnie obowigzujacych przepisach prawa i praktykach oraz mogq
ulec zmianie.-/-

-/-

Zasady opodatkowania dochoddéw i zyskéw kapitatowych uzyskanych przez inwestoréw zalezg od
przepisow prawa obowigzujacych poszczegolnych inwestoréow. W przypadku watpliwosci dotyczacych
obowigzujacych zasad opodatkowania inwestor powinien we wiasnym zakresie zasiegng¢ porady
zawodowych lub kompetentnych doradcow.-/-

15 Informacje dodatkowe:-/-

15.1. Zrédta informagiji:-/-

Prospekt, statut oraz roczne i pétroczne sprawozdania oraz - w razie potrzeby - petne informacje
na temat pozostatych subfunduszy mozna uzyska¢ bezptatnie na Zzgdanie od podmiotéw
Swiadczacych ustugi finansowe przed lub po subskrypcji tytutéw uczestnictwa.-/-
-/-

15.2. Kompetentny organ:-/-

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)-/-
110, route d’Arlon-/-
L- 2991 Luksemburg-/-
Skrot prospektu zostanie opublikowany po zatwierdzeniu przez CSSF zgodnie z Ustawg z dnia 20
grudnia 2002 r. o instytucjach wspodlnego inwestowania. Wspomniane zatwierdzenie nie obejmuje
oceny stosownosci lub jakosci oferty ani okolicznosci jej sktadania.-/-
15.3. Osoba lub osoby odpowiedzialne za tres¢ prospektu i skrétu
prospektu:-/-

Zarzad sicav-/-
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu informacje zawarte w prospekcie i skrécie prospektu sg
prawdziwe i poprawne oraz nie pominieto zadnych informacji, ktére zmieniatyby znaczenie
prospektu lub skrétu prospektu.-/-
15.4. Osoba kontaktowa, od ktérej mozna uzyskaé w razie koniecznosci
dodatkowe informacje:-/-

Pan Karel De Cuyper, Dirigeant KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616
Luksemburg, tel. 00 352 299881201.-/-
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Informacje dotyczace subfunduszu Kredyt Bank Escalator 1-/-

1 Informacje podstawowe-/-

1.1. Nazwa:-/-
Kredyt Bank Escalator 1-/-

1.2. Data uruchomienia:-/-
Od 23 marca 2011 r. do 25 marca 2011 r.-/-

1.3. Czas trwania:-/-
Ograniczony do dnia 29 sierpnia 2014 r.-/-

1.4. Notowanie na gieldzie papieréw wartosciowych:-/-
Nie dotyczy.-/-

1.5. Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:-/-
l\/lie Zlecono zarzadzania portfelem inwestycyjnym.-/-

2 Informacje o inwestycjach-/-

2.1. Cel subfunduszu:-/-

2.1.1. Opis celu subfunduszu-/-

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne (przed odliczeniem optat i podatkow).-/-

(1) wyptata w Dniu Zapadalnosci poczatkowej ceny subskrypcyjnej za tytut uczestnictwa wynoszacej
100 PLN (ochrona kapitatu). Ochrone kapitatu zapewnia ustanowienie mechanizmu finansowego
szczegotowo opisanego w punkcie 2.1.2.1. ,Mechanizm finansowy stuzgcy ochronie kapitatu”.
Jednak ta ochrona kapitalu nie ma zastosowania do uczestnikow sprzedajacych tytuly
uczestnictwa przed Dniem Zapadalnosci.-/-

(2) zapewnienie w Dniu Zapadalnosci ewentualnego zysku dzieki inwestycjom w kontrakty swapowe.
Poszczegdlne rodzaje kontraktdow swapowych, w ktdére subfundusz moze inwestowac,
wyszczegolniono w punkcie 2.1.3. ,Ewentualny zysk”.-I-

-/-
2.1.2. Ochrona kapitatu-/-

2.1.2.1. Mechanizm finansowy stuzacy ochronie kapitatu-/-

Mechanizm finansowy, ktérego celem jest zapewnienie ochrony kapitatu w Dniu Zapadalnosci, oznacza
inwestowanie wszystkich kwot ze subskrypcji w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty
dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, lokaty, finansowe instrumenty pochodne lub $rodki ptynne (w tym srodki pieniezne
ulokowane na lokatach terminowych lub rachunkach pienieznych). Inwestycje te mogg mie¢ rézne
okresy zapadalnosci i daty wyptaty kuponéw dostosowane do terminéw zapadalnosci zobowigzan
subfunduszu w ramach kontraktow swapowych okreslonych w punkcie 2.2.3. ,Dopuszczalne transakcje
Z udziatem kontraktéw swapowych’, (2).-/-

W tych terminach zapadalnosci inwestycje sg rebalansowane w celu uwzglednienia przewidywanego
wolumenu wykupoéw w nastepnym okresie.-/-

-/-

2.1.2.2. Brak formalnej gwarancji-/-

Nie udziela sie zadnej formalnej gwarancji wykupu po poczatkowej cenie subskrypcyjnej ani
subfunduszowi ani uczestnikom. Innymi stowy, ochrona kapitatu nie jest zobowigzaniem subfunduszu
dotyczacym wynikdéw, aczkolwiek osiggniecie tego celu w ramach mechanizmu finansowego pozostaje
bezwzglednym priorytetem.-/-

-/-

2.1.3. Ewentualny zysk-/-

Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe ze strong lub stronami wysokiej
jakosci. Jest to powdd, dla ktérego subfundusz przenosi na drugg strone lub drugie strony czesé
przysztych dochodéw z dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia ochrony kapitatu w okresie
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trwania subfunduszu. W zamian druga strona (drugie strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie)
zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana strategia”.-/-
-/-

2.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu:-/-

W kazdym czasie przestrzegane bedg limity inwestycyjne okreslone w Ustawie z dnia 20 grudnia
2002 r.-/-
-/-

221D zczalne k rie aktywow:-/-

-/-

Subfundusz moze inwestowaé w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty dtuzne,
instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, lokaty, finansowe instrumenty pochodne, aktywa ptynne oraz wszelkie inne instrumenty,
o ile zezwalajg na nie obowigzujace przepisy prawa i regulacje oraz powyzsze aktywa sg zgodne z
celem, o ktérym mowa w ,Wybranej strategii”.-/-

-/-

W drodze derogacji od okreslonych powyzej limitéw Sicav zostato nalezycie upowaznione do
ulokowania, z zachowaniem zasady dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow netto kazdego
subfunduszu w papierach wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego tego panstwa, przez
panstwo czionkowskie Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju, przez organizacje
miedzynarodowe o charakterze publicznym, do ktorych nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, pod warunkiem ze papiery te pochodzg z co najmniej szesciu
réznych emisji, przy czym udzial papieréow wartosciowych jednej emisji nie moze przekroczyé¢
30% catkowitej wartosci subfunduszu.-/-

-/-

Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze subfundusz moze inwestowa¢ (majac na uwadze
zasade dywersyfikacji ryzyka) do 100% wartosci aktywow netto w papiery wartosciowe
emitowane w Polsce. -/-

-/-

Informuje sie potencjalnych inwestoréw, ze inwestycja w tytulty uczestnictwa subfunduszu jest
narazona na ryzyka, jakie nie sg na ogét spotykane na wiekszosci rynkéw Europy Zachodniej,
Ameryki Pétnocnej lub na innych rozwinietych rynkach. Ryzyka te moga mie¢ charakter
polityczny, ekonomiczny, walutowy, prawny czy podatkowy. -/-

-/-

Wystepuja takze ryzyka strat zwigzane z brakiem witasciwych systemoéw transferu, wyceny,
rozrachunku, ksiegowania i rejestracji papierow wartosciowych, przechowywania papierow
wartosciowych i rozliczania transakcji; ryzyka takie nie wystepuja czesto w Europie Zachodniej,
Ameryce Pélnocnej albo na innych rozwinietych rynkach. Potencjalni inwestorzy powinni by¢
swiadomi, ze banki-korespondenci nie zawsze beda prawnie zobowigzane i finansowo
odpowiedzialne za dzialania i zaniedbania ich organéw i pracownikéw. Niemniej jednak
depozytariusz podejmie wszelkie racjonalne dziatania w celu wyboru najlepszych bankéw-
korespondentow. -/-

-/-

Powyzsze okolicznosci ujemnie wplywaja na zmiennos¢ i ptynnos¢ inwestycji w sytuacji, gdy
kapitalizacja rynku jest mniejsza niz w przypadku rynkéw rozwinietych. -/-

Biorac pod uwage istotny poziom ryzyka, subfundusz dedykowany jest wylacznie
zorientowanym inwestorom, zdolnym do akceptacji istotnego poziomu ryzyka zwigzanego z
produktem, z zastrzezeniem ze inwestycja jest zgodna z ich potrzebami i celami finansowymi;
zaleca sie inwestowanie jedynie czesci aktywow w ten produkt.-/-

-

li ii i instrumentow diuznvch:-/-

Aktywa mogg by¢ inwestowane czesciowo w obligacje, obligacje strukturyzowane (np. ,Papiery
Warto$ciowe Zabezpieczone Aktywami”) i inne instrumenty diuzne emitowane przez spdiki i organy
publiczne.-/-

-/-

Srednia ocena niewyptacalnosci (rating) tych inwestycji bedzie odpowiada¢ ,ocenie inwestycyjnej” (a
nie ,ocenie spekulacyjnej”) agencji Standard & Poor’s lub réwnorzednemu ratingowi agencji Moody’s
lub Fitch, a w przypadku braku oceny wyptacalnosci inwestycje te bedzie charakteryzowac sredni profil

Strona 5z 13



ryzyka kredytowego, ktory zdaniem Podmiotu Zarzgdzajgcego jest co najmniej réwnorzedny ocenie

inwestycyjnej agencji Standard & Poor’s.-/-

Przy wyborze obligacji i instrumentéw dtuznych bierze sie pod uwage wszystkie terminy zapadalnosci.--

Subfundusz moze inwestowaé w obligacje notowane na regulowanym rynku gietdy papieréw

wartosciowych w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i emitowane przez spotki celowe utworzone

zgodnie z prawem irlandzkim.-/-

-/-

Obligacje emitowane przez te spdétki celowe majg jako instrument bazowy zdywersyfikowany portfel

lokat w instytucjach finansowych, obligacji, obligacji strukturyzowanych, innych instrumentéw dtuznych i

finansowych instrumentéw pochodnych, zarzadzany przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng

z jej spotek zaleznych. Aktywa bazowe beda spetniaé kryteria kwalifikacji ustanowione zgodnie z

regulacjami obowigzujacymi w Luksemburgu. Kryteria te sg okreslone w prospekcie tych spoétek

celowych dostepnym do wgladu na [http://www.kbc.be/prospectus/spv].-/-

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze:-/-

- portfel niektérych spotek celowych moze podlega¢ bezposrednio lub posrednio transakcji swap
przychodu catkowitego zawartej z drugimi stronami wysokiej jakosci;-/-

- obligacje emitowane przez niektére z tych spétek celowych charakteryzuje mniejsza ptynno$c¢ niz w
przypadku obligacji emitowanych przez inne spotki celowe zarzgdzane przez KBC Asset
Management (Belgia) lub jedng z jej spotek zaleznych. Niemniej jednak zapewniona jest stata
ptynnos¢ catosci aktywow subfunduszu.-/-

zczaln i zialem kontraktow sw h:-

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celéow inwestycyjnych moga by¢ wykorzystywane
instrumenty pochodne. Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu
zgodnie ze strategig inwestycyjng subfunduszu. Ponadto do osiagniecia celow wykorzystywane sa
gieldowe i pozagietdowe instrumenty pochodne: moga to by¢ kontrakty terminowe typu forward,
opcje lub swapy na papierach wartosciowych, indeksach, walutach lub stopach procentowych bgdz
inne transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Transakcje z udzialem pozagietdowych
instrumentéw pochodnych beda zawierane wylacznie z instytucjami finansowymi wysokiej jakosci
specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty pochodne moga byé rowniez
wykorzystane w celu zabezpieczenia aktywow przed wahaniami kurséw wymiany. Z
zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa i regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dazy do
zawierania najbardziej efektywnych transakcji.-/-

-/-

Opisane ponizej kontrakty swapowe sa zawierane z drugg strong lub stronami wysokiej jakosci
w ramach limitéw okreslonych przepisami prawa.-/-

-/-

(1) Aby osiagna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe. W ramach tych kontraktow
swapowych subfundusz zobowigzuje sie przenosi¢ czes¢ przysztych dochodéw z dokonywanych
inwestycji w celu zapewnienia ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu na drugg strone lub
drugie strony. W zamian druga strona (drugie strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢
ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana strategia”.-/-

Kontrakty swapowe, o ktéorych mowa w punkcie (1), sa niezbedne do osiaggniecia celow
inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz cel, jakim jest osiggniecie ewentualnego zysku, moze
by¢ osiagniety za pomoca tej techniki.-/-

-/-

(2) W razie koniecznosci subfundusz zawiera kontrakty swapowe w taki sposéb, aby okresy
zapadalnosci zobowigzan subfunduszu pokrywaly sie w czasie z przeptywami pienieznymi
generowanymi przez lokaty, obligacje i inne instrumenty dtuzne.-/-

Te kontrakty swapowe sa niezbedne do osiagniecia celow inwestycyjnych subfunduszu,
poniewaz nie jest mozliwe znalezienie na rynku wystarczajacej ilosci obligacji i innych
instrumentéw diluznych, ktérych kupony i daty zapadalnosci dokitadnie pokrywatyby sie w
czasie z terminami zapadalnosci zobowigzan subfunduszu.-/-

-/-

(3) Subfundusz moze réwniez zawiera¢ kontrakty swapowe w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego
zwigzanego z emitentami obligacji i innych instrumentéw dtuznych. W ramach tych kontraktow
swapowych druga strona (drugie strony) przyjmuje (przyjmujg), w zamian za premie pfatng przez
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subfundusz, ryzyko emitenta obligacji lub innego instrumentu dtuznego zwigzane z niedotrzymaniem
zobowigzan dotyczacych portfela inwestycyjnego subfunduszu.-/-

-/-

Celem kontraktéw swapowych, o ktéorych mowa w punkcie (3), jest zabezpieczenie ryzyka
kredytowego.-/-

-/-

2.2.4 Wvbran r ja;-/-

-/-

CELE INWESTYCYJNE | STRATEGIA:-/-

-/-

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne: po pierwsze dazy do zachowania w Dniu Zapadalnosci 100%
wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji a po drugie — do ewentualnego zysku kapitalowego
uzaleznionego od ewentualnego wzrostu wartosci koszyka 30 akcji spotek wysokiej jakosci, ktore
charakteryzuje wysoka kapitalizacja rynkowa oraz niski wskaznik ceny do dochodu, obliczonego w
ramach okreslonej ponizej struktury ,,Escalator”.-/-

W celu obliczenia ewentualnego zysku kapitatowego w Dniu Zapadalnosci w strukturze Escalator
uwzglednia sie Warto$¢ Koszyka w kazdej Dacie Usrednienia. Na podstawie tych Wartosci Koszyka
obliczana jest $rednia, ale wylacznie z uwzglednieniem Wartosci Koszyka, ktére przekraczajg wszystkie
poprzednie Wartosci koszyka - srednia ta stanowi Wartos¢ Korncowa. Wartosé¢ Koszyka w pierwszej
Dacie Usrednienia jest zawsze uwzgledniana. Warto$s¢ Koszyka w kolejnych Datach Usrednienia jest
uwzgledniana wytacznie, jezeli WartoS¢ Koszyka przekracza Warto$¢ Koszyka we wszystkich
poprzednich Datach Usrednienia. W Dniu Zapadalnosci inwestor otrzymuje XX% wzrostu Wartosci
Koncowej w stosunku do Wartosci Poczatkowej koszyka (=(Wartos¢ Koncowa pomniejszona o Wartosé
Poczatkowa) podzielona przez Wartos¢ Poczatkowa). Spadek wartosci koszyka w stosunku do Wartosci
Poczatkowej nie jest uwzgledniany.-/-

-/-

W Dniu Zapadalnosci oprocz 100% wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji wyptacany jest ewentualny
zysk kapitatowy.-/-

DzieN zAPADALNOSCI: pigtek 29 sierpnia 2014 r. (wyptata wartosci w dniu D+5 dni roboczych, w ktorych
banki w Luksemburgu prowadzg dziatalnosc).-/-

-/-

WaLuTta: PLN, dla wszystkich akcji w koszyku, zmiany wartosci waluty, w ktérej sg wyrazone, wzgledem
PLN sg nieistotne. Inwestor dokonuje wptaty kwoty subskrypcyjnej w PLN i otrzymuje wyptate w PLN w
dniu zapadalnosci (lub wczesniej).-/-

-/-

WAaARTOSC PoczATKOwA: sSrednia Wartosci Koszyka w pierwszych dziesieciu Dniach Wyceny,

poczawszy od pigtku 1 kwietnia 2011 r. (wigcznie).-/-

-/-

DATY USREDNIENIA: ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, poczawszy od kwietnia 2011 r. do lipca

2014 r. (wkgcznie) (40 obserwacji).-/-

WAaRTOSC KONCOWA: Srednia Wartosci Koszyka w pierwszej Dacie Usrednienia oraz Wartosci Koszyka,

ktére w danej Dacie Usrednienia przekraczajg wartosci koszyka we wszystkich poprzednich Datach

UsSrednienia.-/-

-/-

WAaARTOSC KoszYKA: srednia Wartosci wszystkich akcji uwzglednionych w koszyku.-/-

-/-

WARTOSC:-/-

Dla wszystkich akcji - za wyjatkiem akcji notowanych na gietdzie papierow wartosciowych w Mediolanie -
wartos¢ zamknigcia, tj. wartos¢ akcji w koszyku obliczona w chwili zamkniecia rynku i ogtoszona przez
wiasciwy organ rynku papieréw wartosciowych, na ktérym akcja jest notowana (lub jego nastepce
prawnego). W przypadku akcji notowanych na gieldzie papierow wartosciowych w Mediolanie jest to
cena referencyjna.-/-

-/-

DzIEN WYCENY:-/-

Dla kazdej akcji w koszyku jest to dzien sesji zarébwno na rynku papierow wartosciowych, na ktorym
notowana jest akcja, jak i na gtéwnej gietdzie opciji, na ktorej opcje na te akcje sg notowane, o ile w tym
dniu nie wystapi zdarzenie, ktore zaktoca rynek tej akcji (zawieszenie lub ograniczenie obrotu tg akcjag),
lub o ile dane rynki nie zostang zamknigte wczesniej (jezeli organ rynku papieréw wartosciowych ogtosi
wczesniejsze zamkniecie dla tego dnia sesji w poréwnaniu z innymi dniami). W przypadku zaktdcenia
rynku lub wczesniejszego zamkniecia wptywajacego na akcje w koszyku pierwotny Dzienn Wyceny dla tej
akcji zostanie zastapiony przez kolejny dzien sesji, w ktérym nie wystepuje zdarzenie zaktdcajgce rynek
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lub wczesniejsze zamkniecie i ktory nie jest pierwotnym Dniem Wyceny lub dniem zastepujgcym
pierwotny Dzien Wyceny ze wzgledu na zdarzenie zakidcajgce rynek lub wczesniejsze zamkniecie.-/-
Jezeli jednak w kazdym z o$miu dni sesji przypadajacych po pierwotnym Dniu Wyceny rynek zostanie
zaktocony lub wystgpi wczesniejsze zamkniecie, wéwczas: (i) wspomniany ésmy dzien sesji zostanie
uznany za pierwotny Dzien Wyceny i (ii) sicav w porozumieniu z drugq strong (drugimi stronami)
wysokiej jakosci, z ktorg (ktérymi) zawarto umowe swapowa, oszacuje w dobrej wierze wartos¢ akcji, tak
jakby byta ona notowana we wspomnianym édsmym dniu ses;ji oraz (iii) sicav poinformuje uczestnikow o:
(a) wystapieniu zdarzenia zaktocajgcego rynek lub wczesniejszym zamknieciu wptywajacym na akcje
lub akcje, (b) zmienionych warunkach ustalania wartosci poczatkowej lub koncowej oraz (c) warunkach
dotyczacych wyptaty na podstawie osiggnietych celow inwestycyjnych.-/-

Celem przedstawionych ponizej informacji jest objasnienie funkcjonowania struktury
subfunduszu. Ukazane przyklady nie stanowia prognozy przysztych oczekiwanych wynikéw.
Rzeczywisty zysk subfunduszu bedzie uzalezniony czesciowo od faktycznego zachowania rynku
w okresie do dnia zapadalnosci struktury i czesciowo od okreslonych warunkéw subfunduszu, a
w szczegolnosci od wynikow instrumentéw bazowych, okresu do dnia zapadalnosci oraz stopy
udziatu okreslonych w czesci ,,Cele inwestycyjne i strategia”.-/-

-/-

Ponizsze przyktady wyjasniajg wyliczenie Wartosci Koricowej dla struktury z wytgcznie trzema Datami
Usrednienia. Warto$¢ Poczatkowa koszyka wynosi 100.-/-

-/-

Data Data Data Wartosé Koncowa
Usrednienia 1 Usrednienia 2 Usrednienia 3

Scenariusz 140 200 190 (140 + 200)/ 2 =
pozytywny 170
Scenariusz 110 120 145 (110 + 120 + 145) /
neutralny 3=125
Scenariusz 90 75 85 90/1=90
negatywny

-/-

Ponizsze przyktady wyjasniajq okreslone powyzej cele inwestycyjne dla struktury z okresem
zapadalnosci wynoszacym 3 lata, 4 miesigce i 29 dni, w ramach ktérej w Dniu Zapadalno$ci inwestor
otrzymuje oprécz 100% wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji wynoszacej 100 PLN takze 85%
zmiany Wartosci Konncowej w stosunku do Wartosci Poczatkowej koszyka. Wartos¢ poczatkowa
koszyka wynosi 100.-/-

Wartosé Zysk Kapitatowy (*) Wartos¢ w Dniu Zapadalnosci
Koncowa

100 + 59,5%*100 = 159,5 PLN

Scenariusz 170 85% * 70% = 59,5% (zysk do dnia zapadalnosci:

pozytywny 14,65%,

przed odliczeniem opfat i
podatkow)

100 + 21,25%*100 = 121,25 PLN
Scenariusz 125 85% * 25% = 21,25% (zysk do dnia zapadalnosci:
neutralny 5,80%,
przed odliczeniem opfat i
podatkow)

100 + 0%*100 = 100 PLN
Scenariusz 90 85% * -10% = -8,5% (zysk do dnia zapadalnosci: 0%,
negatywny zostanie skorygowane do 0% przed odliczeniem optat i
podatkow)

-/-
(*) Spadek wartosci koszyka w poréwnaniu do Wartosci Poczatkowej nie bedzie uwzgledniany.-/-
-/-

Strona 8 z 13



-/~

Koszyk:-/-

Ponizsza tabela przedstawia w kolumnach od lewej do prawej: numer akgji, jej nazwe, kod Bloomberg,
gietde, na ktorej jest przedmiotem obrotu, oraz jej poczatkowg wage w koszyku.-/-

1 ALTRIA GROUP INC MO UN Equity NYSE 5,00%
2 AT&T INC T UN Equity NYSE 5,00%
3 BCE INC BCE CT Equity Toronto 5,00%
4 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN Equity Londyn 2,00%
5 CENTURYLINK INC CTL UN Equity NYSE 5,00%
6 DUKE ENERGY CORP DUK UN Equity NYSE 5,00%
7 E.ON AG EOAN GY Equity Frankfurt 2,00%
8 ENEL SPA ENEL IM Equity Mediolan 2,00%
9 EXELON CORP EXC UN Equity NYSE 3,00%
10 FIRSTENERGY CORP FE UN Equity NYSE 2,00%
11 FRANCE TELECOM SA FTE FP Equity Paryz 2,00%
12 HJ HEINZ CO HNZ UN Equity NYSE 4,00%
13 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC IMT LN Equity Londyn 5,00%
14 KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity Amsterdam 3,00%
15 KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 2,00%
16 LORILLARD INC LO UN Equity NYSE 2,00%
17 MCDONALD’S CORP MCD UN Equity NYSE 2,00%
18 NESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-X 5,00%
19 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM UN Equity NYSE 2,00%
20 PPL CORPORATION PPL UN Equity NYSE 5,00%
21 REYNOLDS AMERICAN INC RAI UN Equity NYSE 2,00%
22 RSA INSURANCE GROUP PLC RSA LN Equity Londyn 2,00%
23 RWE AG RWE GY Equity Frankfurt 2,00%
24 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382 JT Equity Tokio 2,00%
25 SEVERN TRENT PLC SVT LN Equity Londyn 5,00%
26 SOUTHERN CO SO UN Equity NYSE 5,00%
27 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 2330 TT Equity Tajwan 5,00%
28 VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity NYSE 5,00%
29 VODAFONE GROUP PLC VOD LN Equity Londyn 2,00%
30 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG ZURN VX Equity Virt-X 2,00%

-/-

Kryteria wyboru do koszyka:-/-

-/-

Akcje/emitent mogg by¢ wtaczone do koszyka wytacznie, jezeli: (i) sg notowane na gietdzie papierow
wartosciowych, (ii) akcje cechuje duza kapitalizacja rynkowa oraz niski wskaznik cena/dochéd oraz (iii)
Zarzad sicav zatwierdzit wigczenie akcji do koszyka (,Kryteria Wyboru”).-/-

-/-

Zmiany koszyka w__nastepstwie potgczenia, przejecia, podziatu, nacjonalizacji, upadfosci lub
dyskwalifikacji-I-

-/-

Pofaczenie lub przejecie-/-

Jezeli jeden lub wieksza liczba emitentow akcji w koszyku uczestniczy w potgczeniu lub przejeciu w
czasie trwania subfunduszu, akcje emitentéw, ktdre spetniajg kryteria wyboru po przeprowadzeniu takiej
transakgcji, otrzymajg wage w koszyku rowng sumie wag akcji wszystkich emitentéw uczestniczacych w
tej transakgji. Jezeli zaden z emitentdw uczestniczacych w tej transakcji nie spetnia kryteriéow wyboru po
tej transakcji, podjete zostang dziatania okreslone w czesci ,Nacjonalizacja, upadtosé¢ lub
dyskwalifikacja”.-/-

-/-

Podziat-/-

Jezeli emitent akcji w koszyku przejdzie podziat, waga przypisywana danej akcji zostanie podzielona

Strona 9z 13



proporcjonalnie pomiedzy akcje wszystkich emitentow wynikajace z podziatu, ktére spetniajg kryteria
wyboru.-/-

Jezeli zaden z emitentdw powstatych w wyniku podziatu nie spetnia kryteribw wyboru po tej transakciji,
podjete zostang dziatania okreslone w czesci ,Nacjonalizacja, upadtos¢ lub dyskwalifikacja”.-/-

-/-

Nacjonalizacja, upadtosé lub dyskwalifikacja-/-

Jezeli emitent akcji w koszyku zostanie znacjonalizowany, ogtoszona zostanie jego upadfos¢ lub nie
bedzie spetiaé kryteriow wyboru (,dyskwalifikacja”), akcje zostang sprzedane po ostatniej znanej cenie
sprzed usuniecia akcji z koszyka. Wplywy ze sprzedazy bedg nastepnie inwestowane do Dnia
Zapadalnos$ci wedtug kursu obowigzujacego na rynku pienieznym lub obligacji w chwili usuniecia akcji,
przez okres odpowiadajacy pozostatemu okresowi do Dnia Zapadalnosci subfunduszu. Wplywy ze
sprzedazy oraz odsetki zostang nastepnie uwzglednione w Dniu Zapadalnosci jako zysk z akcji w celu
obliczenia ostatecznego wzrostu wartosci koszyka w Dniu Zapadalnosci.-/-

-/-

2.3.

Wartos¢ tytutu uczestnictwa moze zmniejszy¢ sie jak i wzrosnaé, a inwestor moze nie odzyskaé
zainwestowanej kwoty, jezeli tytuty uczestnictwa zostang sprzedane przed Dniem Zapadalnosci.-/-

-/-

Dokument ,Informacje uzupetniajace dotyczace subfunduszu, ktérych nie zamieszczono w Skrocie
prospektu” zawiera dodatkowe informacje na temat wszelkich rodzajow ryzyka.-/-

Tabela podsumowujgca rodzaje ryzyka szacowane przez subfundusz:-/-

-/-

Profil ryzyka subfunduszu:-/-

Rodzaj ryzyka Krétka definicja ryzyka

Ryzyko rynkowe Ryzyko spadku catego rynku kategorii aktywow Umiarkowane

wpltywajgcego na ceny i wartosci aktywow w portfelu

Ryzyko kredytowe Ryzyko niewywiagzania sie emitenta lub drugiej strony Niskie
ze zobowigzan

Ryzyko rozliczenia Ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system Niskie
ptatnosci zgodnie z oczekiwaniami

Ryzyko ptynnosci Ryzyko niemozliwosci zlikwidowania pozycji w Niskie
terminie i po rozsgdnej cenie

Ryzyko kursowe lub Ryzyko wptywu zmian kurséw wymiany na warto$¢ Brak

walutowe inwestycji

Ryzyko depozytariusza Ryzyko utraty aktywéw przechowywanych w Brak
depozycie przez  depozytariusza lub  jego
Zleceniobiorce

Ryzyko koncentraciji Ryzyko dotyczace duzej koncentracji inwestycji w Niskie

okreslonych aktywach lub na okreslonych rynkach

Ryzyko wynikéw

Ryzyko dla zyskow

Umiarkowane

Ryzyko kapitatowe

Ryzyko dla kapitatu

Brak

Ryzyko elastycznosci

Brak elastyczno$ci zaréwno w ramach produktu jak i
ograniczenia  dotyczace przejscia do innych
ustugodawcow

Niskie

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacyjne

Umiarkowane

Czynniki srodowiskowe

Niepewnos¢ dotyczaca niezmiennosci czynnikow
Srodowiskowych takich jak przepisy podatkowe

Niskie

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych wyrazone sg aktywa w
portfelu inwestycyjnym wzgledem waluty instytucji wspolnego inwestowania.-/-

-/-

2.4. Profil ryzyka dla typowego inwestora:-/-

Profil typowego inwestora, dla ktérego subfundusz zostat utworzony: profil dynamiczny.-/-
Profil ryzyka okreslono z punktu widzenia inwestora w strefie euro i moze on rézni¢ sie od profilu dla
inwestora w innych strefach walutowych.-/-

-/-
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3. Informacje o spéice-/-

3.1. Prowizje i optaty:-/-

-/-
Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci aktywoéw netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)
Subskrypcja Wykup Zmiana subfunduszu
Prowizja od obrotu W okresie pierwotnej - Jezeli prowizja od
subskrypcji: maks. 2%. obrotu dla nowego
subfunduszu jest
Po okresie pierwotnej wieksza od prowizji od
subskrypcji: 2%. obrotu dla poprzedniego
subfunduszu: réznica
pomiedzy nimi.
Kwota W okresie pierwotnej W Dniu Zapadalnosci: Odpowiednia kwota
pokrywajaca subskrypcji: 0%. pokrywajaca te koszty
koszty zakupu/ 0%. dla danych
sprzedazy Po okresie pierwotnej Przed: subfunduszy.
aktywoéw subskrypcji: 1% dla subfunduszu.
1% dla subfunduszu.
Kwota - Maks. 5% dla Maks. 5% dla
zniechecajaca do subfunduszu. subfunduszu.
sprzedazy w
okresie jednego
miesigca od
zakupu
Podatek gietdowy - - -
-/-
-/-
Prowizje i optaty statle ponoszone przez subfundusz (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci aktywow netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)
Prowizja z tytutu zarzgdzania Maks. 1 PLN za tytut uczestnictwa za okres szesciomiesieczny.
portfelem inwestycyjnym + maks. 0,1% [aktywow netto subfunduszu] w skali roku za
zarzadzanie ryzykiem.
Prowizja z tytutu administrowania Maks. 0,0495% aktywdw netto subfunduszu w skali roku.
Prowizja z tytutu ustug finansowych -
Prowizja dla depozytariusza Maks. 0,0405% aktywdw netto subfunduszu w skali roku.
Podatek roczny 0,05% w skali roku od aktywéw netto.
Inne optaty (szacowane), w tym Sicav ponosi wszelkie koszty ptatne przez sicav, w tym miedzy innymi
wynagrodzenie dla biegtego koszty operacyjne. Poszczegdlne subfundusze bedg obcigzane
rewidenta i cztonkéw Zarzadu wszystkimi kosztami i wydatkami z nimi zwigzanymi.
-/-

3.2. Istnienie umoéw o preferencyjne prowizje i dzielenie prowizji-/-

Dodatkowe informacje na ten temat zawiera dokument ,Informacje uzupetniajagce dotyczace
subfunduszu, ktérych nie zamieszczono w Skrécie prospektu”.-/-
-/-

4. Informacje dotyczace obrotu tytutami uczestnictwa-/-

4.1. Rodzaje tytutléw uczestnictwa oferowanych ludnosci:-/-

Obecnie emitowane sg wytgcznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym.-/-

-/-

Wedtug uznania uczestnika tytuty uczestnictwa bedg imienne lub na okaziciela, a w przypadku tytutow
uczestnictwa na okaziciela bedg one emitowane w nominatach 1, 5 i 25. Zarejestrowani uczestnicy
otrzymajg potwierdzenie wpisu do rejestru uczestnikdw Sicav oraz na zadanie — imienne Swiadectwo.
Dla tego rodzaju tytutéw uczestnictwa moga by¢ emitowane utamkowe czesci tytutdw uczestnictwa do
czterech miejsc po przecinku.-/-

W przypadku zgdania przez posiadacza tytutow uczestnictwa na okaziciela zamiany tytutow
uczestnictwa na okaziciela na imienne tytulty uczestnictwa lub odwrotnie, badz Zgdania zamiany
Swiadectw o réoznych nominatach, jest on zobowigzany ponie$¢ koszt takiej zamiany.-/-

Formularze wymagane w celu przeniesienia tytutdbw uczestnictwa mozna uzyska¢ od agenta

Strona 11z 13



administracyjnego.-/-

4.2. Waluta obliczen wartosci aktywow netto:-/-
PLN-/-

4.3. Wyplata dywidendy:-/-

Po zamknieciu roku obrotowego walne zgromadzenie okresla czes¢ wyniku, ktéra w ramach limitéw
okreslonych w Ustawie z dnia 20 grudnia 2002 r. o instytucjach wspdlnego inwestowania zostanie
wyptacona posiadaczom tytutdow uczestnictwa z prawem do dywidendy.-/-

Posiadaczom tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym nie przystuguje prawo do otrzymania
dywidendy. Naliczana im czes$¢ rocznego dochodu netto jest kapitalizowana na rzecz tych tytutow
uczestnictwa.-/-

Walne zgromadzenie moze podja¢ decyzje o wyptatach zaliczkowych zgodnie z przepisami prawa.-/-
Zarzad moze podjg¢ decyzje o wyptacie zaliczek na poczet dywidend zgodnie z postanowieniami statutu
i w ramach limitéw okreslonych przepisami prawa.-/-

-/-

4.4. Okres/dzien pierwotnej subskrypciji:-/-

Od 23 marca 2011 r. do 25 marca 2011 r., chyba Zze okres emisji zostanie skrécony; prowizja
subskrypcyjna: 2%; rozliczenie za wartos¢: 1 kwietnia 2011 r. W przypadku gdy wartos¢ wszystkich
subskrybowanych tytutéw uczestnictwa nie osiggnie rownowartosci w PLN kwoty 5 milionéw EUR,
Zarzad Sicav zastrzega sobie prawo wydtuzenia okresu subskrypcji lub anulowania uruchomienia
subfunduszu-/-

-/-

4.5. Poczatkowa cena subskrypcyjna:-/-

100 PLN-/-
-/-

4.6. Wycena wartosci aktywow netto:-/-

W odniesieniu do subfunduszy z ustalonym dniem zapadalnosci wartos¢ aktywow netto przypadajgca na
tytut uczestnictwa oraz ceny emisji i wykupu bedg ustalane - o ile nie wskazano inaczej - dwa razy w
miesigcu: 16. dnia miesigca (lub poprzedniego dnia roboczego, jezeli dzien ten nie jest dniem roboczym,
w ktérym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalno$¢) oraz ostatniego dnia roboczego, w ktérym banki
prowadzg dziatalnos¢ kazdego miesigca (za miesigc grudzien - przedostatniego dnia roboczego, w
ktérym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalnosc), kazdy z tych dni jest ,Dniem Wyceny”, w oparciu o
ostatnio znane ceny i wartos¢ aktywow posiadanych w imieniu danego subfunduszu. Pierwsza wycena
wartosci aktywow netto przypadajaca na tytut uczestnictwa po okresie pierwotnej subskrypcji przypada
w piatek 15 kwietnia 2011 r.-/-

W przypadku subfunduszy bez ustalonego dnia zapadalnosci wyceny beda dokonywane kazdego dnia
roboczego, w ktérym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalnosé, o ile nie okreslono inaczej.-/-

-/-

4.7. Publikacja wartosci aktywéw netto:-/-

Po jej obliczeniu wartos¢ aktywoéw netto mozna uzyskaé od podmiotéw swiadczacych ustugi finansowe.-
-/-

4.8. Sposbéb zakupu i sprzedazy tytutdw uczestnictwa oraz zmiany
subfunduszy:-/-

O ile nie wskazano inaczej, w przypadku subfunduszy z ustalonym dniem zapadalno$ci wnioski o
emisje, wykup lub zamiane przekazane podmiotom $wiadczacym ustugi finansowe najpdzniej do godz.
6.00 kazdego Dnia Wyceny beda rozliczane wedtug wartosci aktywow netto na ten Dzien Wyceny. O ile
nie wskazano inaczej, w przypadku subfunduszy bez ustalonego dnia zapadalnosci wnioski o emisje,
wykup lub zamiane przekazane podmiotom swiadczacym ustugi finansowe najpozniej do godz. 17.00
dnia roboczego, w ktérym banki w Luksemburgu prowadza dziatalnosé, poprzedzajgcego Dzien
Wyceny, beda rozliczane wedtug wartosci netto na ten Dzien Wyceny.-/-

Whioski o emisje, wykup lub zamiane przekazane podmiotom $wiadczacym ustugi finansowe po
podanych powyzej godzinach bedg traktowane jak wnioski przekazane tym podmiotom nastepnego dnia
roboczego, w ktérym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalno$¢, przed podang godzing.-/-

Whioski o emisje, wykup lub zamiane beda przyjmowane kazdego Dnia Wyceny. Wyptaty z tytutu
wnioskow sa realizowane pigtego dnia Roboczego, w ktérym banki w Luksemburgu prowadza
dziatalnos¢, przypadajacego po danym Dniu Wyceny (D+5).-/-

-/-
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4.9. Dokonywanie czestych naby¢ i odkupéw oraz obrét po zamknieciu
gietdy:-/-

Tytuly uczestnictwa Sicav nie sg oferowane jako instrument stuzgcy zawieraniu czestych transakgji,
ktorych celem jest wykorzystywanie krétkoterminowych waharn na okreslonych rynkach papierow
wartosciowych. Ten rodzaj dziatalnosci czesto okresla sie jako ,market timing” (dokonywanie czestych
naby¢ i odkupéw) i moze on powodowaé rzeczywiste lub potencjalne szkody wsréd Uczestnikow.
W zwigzku z tym Sicav moze nie przyjac [zlecenia] zakupu tytutdéw uczestnictwa, ktére zasadnie uzna za
przejaw market timing z udziatem funduszy Sicav.-/-

Sicav podejmuje wszelkie wymagane dziatania, aby zapobiega¢ czynnosciom obrotu po zamknieciu
gieldy i aby zapewni¢ przyjmowanie zlecen subskrypcji, wykupu i zamiany w chwili, w ktérej wartosc
aktywéw netto zastosowana do tych transakcji jest nieznana.-/-

-/-

ANEKS: INFORMACJE UAKTUALNIANE COROCZNIE-/-
GLOBAL PARTNERS KREDYT BANK ESCALATOR 1-/-

1. Syntetyczny wskaznik ryzyka-/-
Stan na dzierr 23 marca 2011 r.:-/-

-/-
[Il' w skali od 0 (niskie ryzyko) do VI (wysokie ryzyko).-/-

2. Wyniki historyczne-/-

XXXKXXXXKXK XX XXX XX XXX XX XX XXXXXXX KONIEC TEUMACZENIA XXXXXXXXXXXKXXKXKXKXXXXXXXXXXXX
Repertorium nr 226/2010
Ja, Pawet Bartoszewicz, ttumacz przysieglty wpisany na liste tlumaczy przysiegtych
Ministra Sprawiedliwo$ci pod numerem TP/892/05, stwierdzam zgodno$¢ powyzszego

ttumaczenia z tekstem niesygnowanym sporzadzonym w jezyku angielskim.

Warszawa, dnia 01 grudnia 2010 r.

Strona 13z 13



