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Brzmienie dotychczasowe:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie

tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.01.2006 wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, a w szczegoélnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z
indeksu EFFAS polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat (PBGI 1-
5) publikowanego przez serwis Bloomberg, pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state
funduszu (w tym optata za zarzadzanie Funduszem).

Fundusz dwukrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 29.04.2005
- w dniu 01.01.2006

Od dnia 29.04.2005 do dnia 31.12.2005 wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta zmiana indeksu
EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg.

Do dnia 29.04.2005 wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta
Srednia rentowno$¢ bonéw skarbowych 52-tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio
poprzedzajacym okres rozliczeniowy.

Brzmienie obecne:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie

tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.



Od dnia 04.01.2010 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,7);

—indeksu WIBID 3 — miesiecznego (waga 0,3)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t; do t, oznaczona B(f,,?,) wyrazona jest wzorem:
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B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2
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Fundusz trzykrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 29.04.2005
- w dniu 01.01.2006
- w dniu 04.01.2010

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowiacym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, a w szczeg6lnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta
stopa zwrotu z indeksu EFFAS polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku
do 5 lat (PBGI 1-5) publikowanego przez serwis Bloomberg, pomniejszona o przypadajace na dany okres
koszty state funduszu (w tym optata za zarzadzanie Funduszem).



Od dnia 29.04.2005 do dnia 31.12.2005 wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta zmiana indeksu
EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg.

Do dnia 29.04.2005 wzorcem (benchmarkiem) stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, a w
szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta $rednia rentowno$¢ bonéw skarbowych 52-tygodniowych
uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajacym okres rozliczeniowy.

KBC Subfundusz Pieniezny

Brzmienie dotychczasowe:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z m-dniowego indeksu

rynku pienigznego w okresie od t1 do tz, oznaczona B(f,,t,) , wyrazona wzorem:
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gdzie:
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2
K (tl,tz) — wyrazona procentowo warto$¢ kosztéw statych funduszu (w tym optata za zarzadzanie Funduszem)

przypadajaca na dany okres.

Warto$¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:
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Do dnia 01.01.2006 fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji.

Brzmienie obecne:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informaciji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z m-dniowego indeksu
rynku pienigznego, pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za

zarzadzanie Subfunduszem) w okresie od t1 do tp, 0znaczona B(t1 ,tz) , Wyrazona wzorem:

B(t,)
B(z,)

B(t,,t,) = -1-K(1,,t,)

gdzie:
B(t,) —warto$¢ indeksu benchmarku w dniu t;
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t,

K (tl,tz) — wyrazona procentowo warto$¢ kosztéw statych funduszu (w tym optata za zarzgdzanie Funduszem)
przypadajaca na dany okres.

Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

st
+WIBID3M(tn_1)} w |, [ DFa,) _1]

B(t,)=B(t, )| 1+ {1 4 DF(t, )

gdzie:
WIBID3M (t,_,) - stopa oprocentowania 3-miesiecznych depozytéw bankowych obowigzujaca w dniu tn1

1,

n"ln-1

{1 | WIBID3M (,.,) T 365

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z przyrostu

4
odsetek
1
DF(t)= - czynnik dyskontowy dla okresu 3 - miesiecznego przy stopie WIBID3M (t
(t,) WIBID3M (1) 2k y gcznego przy stop (t,)
14—
4

DF(,) . . - . .

W —1 - ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowej
tnfl
B(t,) =100

Do dnia 01.01.2006 fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii.

KBC Subfundusz Stabilny

Brzmienie dotychczasowe:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialty miejsce



Od dnia 01.04.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

— indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWIG40 (waga 0,09);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty statle Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Fundusz trzykrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 29.04.2005
- w dniu 01.01.2006
- w dniu 01.04.2007

Do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

— indeksu WIG20 (waga 0,3);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t; do t, oznaczona B(f,,?,) wyrazona jest wzorem:
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gdzie:
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Od dnia 29.04.2005 do dnia 01.01.2006 wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona
Srednia procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,3);

—indeksu WIG20 (waga 0,7).

Do dnia 29.04.2005 wzorcem (benchmarkiem) stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta $rednia
rentownos$é bondéw skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajacym
okres rozliczeniowy z waga 0,7 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z waga 0,3.

Brzmienie obecne:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Od dnia 04.01.2010 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona srednia procentowych
zmian:
— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);
— indeksu WIG20 (waga 0,21);
— indeksu mWIG40 (waga 0,09);
—indeksu WIBID 3 - miesigcznego (waga 0,2)
pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t; do t, oznaczona B(f,,?,) wyrazona jest wzorem:
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gdzie:

B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;

B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2
Wartos$¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:
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Fundusz czterokrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 29.04.2005
- w dniu 01.01.2006
- w dniu 01.04.2007
- w dniu 04.01.2010

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

—indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWIG40 (waga 0,09);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona 0 przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

— indeksu WIG20 (waga 0,3);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzagdzanie
Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 do dnia 01.01.2006 wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona
Srednia procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,3);

— indeksu WIG20 (waga 0,7).

Do dnia 29.04.2005 wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta $rednia
rentowno$¢ bonéw skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajacym
okres rozliczeniowy z waga 0,7 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z wagq 0,3.



KBC Subfundusz Aktywny

Brzmienie dotychczasowe:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Od dnia 01.04.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:
— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);
— indeksu WIG20 (waga 0,35);
—indeksu mWIG40 (waga 0,15);
—indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)
pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Fundusz dwukrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 01.01.2006
- w dniu 01.04.2007

Do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdblnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WIG20 (waga 0,5);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t1 do t;, 0znaczona B(t1 ,tz) wyrazona jest wzorem:

B(1,)
B(1,)

B(t,,t,) =

gdzie:
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu

B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu ta

Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

(e _r—])
IBID ()T DF (1
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B =B -1 1
(t,)=B(@,)- |1+ [ 365 DF(t,.,)

gdzie:

WIBID _O/ N(t,_,) - stopa oprocentowania depozytéw bankowych O/N (1-dniowych) obowigzujaca w
dniu tp-1

| WIBID_O/N(,.)
365

przyrostu odsetek

(ty =ty
} —1 - efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z



1
DF(t,) = - WIBID _OTN@) - czynnik dyskontowy dla okresu 1-dniowego przy stopie

365
WIBID _O/N(t,)

DF(t,)

DF(t) —1- ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowej
tn—l

B(1,)=100

Od dnia 29.04.2005 do dnia 31.12.2005 wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

—indeksu WIG20 (waga 0,5).

Do dnia 29.04.2005 fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii.

Brzmienie obecne:
6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Od dnia 04.01.2010 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:
— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);
— indeksu WIG20 (waga 0,35);
— indeksu mWIG40 (waga 0,15);
—indeksu WIBID 3 — miesiecznego (waga 0,25)
pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t1 do tz, 0znaczona B(tl R tz) wyrazona jest wzorem:

B(t,)
B(t,)

B(t,,t,) =

gdzie:
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t
Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:
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gdzie:
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4 n n-1
IBID3M T aes
{HW 3 (tn_l)}

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z
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W —1- ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowe;
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B(t,)=100

Fundusz trzykrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 01.01.2006
- w dniu 01.04.2007
- wdniu 04.01.2010

Od dnia 01.04.2007 r. do 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WIG20 (waga 0,35);

— indeksu mWIG40 (waga 0,15);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona 0 przypadajagce na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WIG20 (waga 0,5);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 do dnia 31.12.2005 wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona
Srednia procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,5).

Do dnia 29.04.2005 fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji.

KBC Subfundusz Akcyjny

Brzmienie dotychczasowe:
6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:



3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.04.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian indeksow:

—WIG20 (waga 0,7);

- mWIG40 (waga 0,3)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Fundusz dokonat zmiany wzorca w dniu 01.04.2007 r.

Do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia procentowych
zmian indeksow:

— WIG20 (waga 0,75);

— MIDWIG (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Brzmienie obecne:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Od dnia 01.04.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian indekséw:
—WIG20 (waga 0,7);
- mWIG40 (waga 0,3)
pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Fundusz dokonat zmiany wzorca w dniu 01.04.2007 r.

Do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdblnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia procentowych
zmian indeksow:

—WIG20 (waga 0,75);

— MIDWIG (waga 0,25)

pomniejszona 0 przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).



